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DEUTSCHE

DIGITAL ASSETS

DDA ETP GmbH,
(se sidlem ve Frankfurtu nad Mohanem, Spolkova republika Némecko)

jako emitent

az 9 000 000 000 Perpetual Bitcoin Backed Notes (véénych dluhopisti krytych bitcoinem)
Pocatecni emisni cena: 0.0001 BTC

1. Souhrn
1.1. UVOD A VAROVANI

Tento prospekt (dale jen ,,Prospekt”) se tyka verejné nabidky véénych dluhopist krytych bitcoinem bez jmenovité hodnoty (dale jen
,Dluhopisy”) v Némecku, Nizozemsko, Norsko, Svédsko, Italie, Francie, Estonsko, Polsko, Slovensko, Spanélsko, Finsko, Recko,
Portugalsko, Slovinsko, Ceskd republika, Dansko, Rakousko, Belgie, Kypr, Irsko, Lucembursko, Malta a Lichtenstejnsko a jejich pfijeti
k obchodovani na regulovaném trhu (regulierter Markt, subsegment General Standard) Frankfurtské burzy cennych papirud (déle jen
,burza“), na némciny Burza cennych papir(i Xetra, na SIX Swiss Exchange a na burzy Euronext v Pafizi a Amsterdamu. Mezinarodni
identifika¢ni Cislo cennych papirQ (ISIN) Dluhopist je DEOOOA3GK2N1.

Dluhopisy jsou vydavany podle némeckého prava, jsou dluhovymi cennymi papiry (Schuldverschreibungen) ve smyslu § 793
némeckého obc¢anského zdkoniku (Biirgerliches Gesetzbuch) a jsou vydavany ve formé na dorucitele.

Obchodni jméno emitenta je DDA ETP GmbH (déle jen ,,Emitent”) a obchodni aktivity vyviji pod nazvem , Deutsche Digital Assets /
DDA", coi je spole¢ny nazev pro spolecnost DDA Europe GmbH a vSechny jeji dcefiné spoleCnosti. Emitent je zaloZen a pUlsobi
podle némeckého prava a ma hlavni sidlo v Némecku. Adresa a sidlo Emitenta je Neue Mainzer StraRe 66-68, 60311 Frankfurt
Frankfurt nad Mohanem, Némecko a Emitent je zapsan v obchodnim rejstiiku vedeném okresnim soudem (Amtsgericht) ve
Frankfurtu nad Mohanem pod ¢islem HRB 116980. Internetové stranky Emitenta jsou https://deutschedigitalassets.com a
telefonni ¢islo je +49696677815088.

Identifikator pravnické osoby (LEI) Emitenta je 391200YI9NA1BYDBUW16.
Datum nasledujiciho prospektu je 14. prosince 2023 a schvalil jej Spolkovy Ufad pro dohled nad finan¢nimi sluzbami (Bundesanstalt

flir Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin), Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt nad Mohanem, Némecko, tel: (0) 228 4108-0, e-
mail:poststelle@bafin.de, internetové stranky: https://www.bafin.de/.

Toto shrnuti je tfeba Cist jako Uvod k prospektu. Jakékoli rozhodnuti investovat do Dluhopisi by mélo byt zaloZeno na zvéazeni
Prospektu jako celku. Investofi do Dluhopisti mohou pfijit o cely investovany kapital nebo jeho ¢ast. v pfipadé podani zaloby tykajici
se informaci obsazenych v Prospektu k soudu by Zalujici investor mohl byt podle vnitrostatnich pravnich predpis nucen nést néklady
na preklad Prospektu pred zahdjenim soudniho fizeni. Obc¢anskopravni odpovédnost se vztahuje pouze na osoby, které predlozily
tento souhrn véetné jeho prekladu, avsak pouze v pfipadé, Ze tento souhrn je zavadéjici, nepfesny nebo nekonzistentni, pokud je
Cten spolecné s ostatnimi ¢astmi Prospektu, nebo pokud pfi ¢teni spolecné s ostatnimi ¢astmi Prospektu neposkytuje klicové
informace, které maji investorim pomoci pfi rozhodovani, zda investovat do Dluhopis(.

1.2. KLIEOVE INFORMACE O EMITENTOVI
1.2.1. Kdo je emitentem cennych papir(i?

Obchodni jméno Emitenta je DDA ETP GmbH. Emitent je zaloZen a pUsobi podle némeckého prava a ma hlavni sidlo v Némecku.
Adresa a sidlo Emitenta je Neue Mainzer Stralle 66-68, 60311 Frankfurt nad Mohanem, Némecko.

Identifikator pravnické osoby (LEI) Emitenta je 391200YI9NA1BYDBUW16.

1.2.1.1. Hlavni ¢innosti Emitenta

Hlavni ¢innosti Emitenta je vydavani dluhopis( (véetné Dluhopist, jejichZ vydani se v tomto Prospektu predpoklada), které jsou
zajistény zastavou kryptomény Bitcoin (BTC). Emitent ma v Umyslu pouZit Cisty vytéZek z emise Dluhopist v plné vysi na nakup
odpovidajiciho zlstatku v prFislusné kryptoméné. Za ucelem dosazeni zisku bude Emitent Gc¢tovat drzitelim Dluhopist (dale jen
,Driitelé”) vydanych Emitentem rocni poplatek nabihajici denné vypocitany podle vzorce Emisni ceny. Poplatek bude uctovan
odectenim pevné Casti ze zUstatku kryptomény.

1.2.1.2. Hlavni spolecnici
Emitent je 100 % dcefinou spolecnosti DDA Europe GmbH, ktera je zase 100 % dcetinou spole¢nosti Deutsche Digital Assets

GmbH.Hlavnimi akcionafi Deutsche Digital Assets GmbH jsou Max Lautenschlager Beteiligungs GmbH (pfiblizné 29,5 %) a FinLab AG
(priblizné 17,9 %). Zbyvajicich pfiblizné 56,2 procenta akcii spolecnosti drzi deset akcionaf, z nichz kazdy ma podil mensi nez 10
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procent. Akcie spole¢nosti Samara Asset Group, plc jsou rozdéleny mezi vice nez 30 akcionar(, z nichZ kazdy vlastni méné nez 10
procent akcii.

1.2.1.3. Klicovi reditelé
Emitenta Fidi generalni feditel (Geschdftsfiihrer) Dominik Poiger.
1.2.1.4. Statutarni auditofi

Spole¢nost BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg, Némecko, provedla audit ro¢ni ucetni
zavérky Emitenta, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2022, vykazu o Uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a
prehledu o penéznich tocich za Ucetni obdobi od 1. ledna 2022 do 31. prosince 2022 a pfilohy této ucetni zavérky, véetné Gcetnich
pravidel v ni uvedenych, k 31. bfeznu 2023. Roé¢ni Ucetni zavérka za rok 2022 sestavajici z rozvahy, vykazu o Uplném vysledku,
vykazu zmén vlastniho kapitalu a vykazu penéznich tokl byla do tohoto prospektu zaclenéna formou odkazu. Viz oddil 15.7 tohoto
prospektu.

Spolec¢nost BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft byla prostfednictvim zakazkového listu ze dne 20. prosince 2022 jmenovana
novym auditorem pro provedeni auditu za rok 2022. Emitent zménil auditora v souladu se strategii spolecnosti Deutsche Digital
Assets GmbH (materské spole¢nosti DDA Europe GmbH, matefské spolecnosti Emitenta) s cilem zefektivnit strukturu auditor(
ostatnich dcefinych spole¢nosti Deutsche Digital Assets GmbH.

Spolecnost Baker Tilly GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft provedla audit ro¢ni Gcetni zdvérky Emitenta, ktera se sklada z
rozvahy k 31. prosinci 2021, vykazu o Uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitdlu a vykazu o penéznich tocich za ucetni
obdobi od 1. ledna 2021 do 31. prosince 2021 a prilohy k Uéetni zavérce véetné zdsad vykazovani a ocefiovani v ni uvedenych k 31.
bfeznu 2022. Rocni ucetni zavérka za rok 2021 sestavajici z rozvahy, vykazu o Uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho kapitalu a
vykazu penéznich tokl byla do tohoto prospektu zaclenéna formou odkazu. Viz oddil 15.7 tohoto prospektu.

Spolecnost Baker Tilly GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft rovnéz provedla dne 5. bfezna 2021 audit historické ro¢ni uéetni
zavérky Emitenta za rok 2020, kterd se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2020, vykazu o uplném vysledku, vykazu zmén vlastniho
kapitdlu a vykazu penéznich tok( za uUcletni rok 2020 a pfilohy k Uletni zavérce, véetné zasad vykazovani a ocenovani v ni
uvedenych.

Statutdrnim auditorem Emitenta je spolecnost BDO AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg,
Némecko. BDO AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft je clenem WPK (Komora tGcetnich).

1.2.1.5. Jaké jsou kli¢ové financni informace o Emitentovi?

Finanéni informace Emitenta jsou obsaZeny v auditované rocni Ucetni zavérce Emitenta za financni rok kon¢ici 31. prosince 2022
a k tomuto datu (dale jen ,,Uéetni zdvérka za rok 2022*) a za finanéni rok kon&ici 31. prosince 2021 a k tomuto datu (dale jen ,Uéetni
zdvérka za rok 2021“ a spole¢né ,Ucetni zdvérky*). Uéetni zavérky byly sestaveny v souladu s § 317 némeckého obchodniho
zédkoniku a ve vSech vyznamnych ohledech spliuji pozadavky Mezinarodnich standard( ucetniho vykaznictvi (,IFRS“) ve znéni
pFijatém Evropskou unii.

Nasledujici vybrané finanéni informace vychazeji z GCetni zavérky a jsou z ni prevzaty.

DDA ETP GmbH

Vykaz ziskl a ztrat

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Provozni zisk/ztrata

EUR (45.716)

EUR (81.871)

Rozvaha

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Cisty finanéni dluh

EURO

EURO

Vykaz penéZnich toku

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Cisty penézni tok z provozni ginnosti EUR 39.743 EUR (109.420)
Cisty penézni tok z finanéni &innosti EUR (1.800) EUR 168.288
Cisty penézni tok z investi¢ni ginnosti EUR O EUR O

(Zaporna Cisla se zobrazuji v zavorkach "()")

Nasledujici vybrané finan¢ni informace vychazeji z neauditované pololetni/pfedbézné Gcetni zavérky a jsou z ni pfevzaty.

DDA ETP GmbH

Vykaz ziskd a ztrat

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Provozni zisk/ztrata

EUR (51,701)

EUR (56,102)

Rozvaha

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Cisty finanéni dluh

EURO

EURO

Vykaz penéznich toku

31. prosince 2022

31. prosince 2021

Cisty penézni tok z provozni ginnosti

EUR (151,060)

EUR (82,348)

Cisty penézni tok z finanéni €innosti EUR 171,000 EUR 71,558
Cisty penézni tok z investiéni ginnosti EURO EURO
(Zaporna Cisla se zobrazuji v zavorkach "()")
1.2.2. Jaka klicova rizika jsou pro Emitenta specifickd?

Ndsledujici rizikové faktory jsou podstatné s ohledem na schopnost Emitenta plnit své zdvazky z Dluhopisa.

Rizika spojend s krdtkou historii podnikdni Emitenta. Emitent je nové zaloZzena spolecnost s ru¢enim omezenym (Gesellschaft mit
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beschrénkter Haftung). Spolecenska smlouva Emitenta byla schvalena 2. srpna 2019. Emitent byl zaloZen dne 16. fijna 2019.
Vzhledem k takto kratké dobé existence nemd Emitent relevantni zkusenosti s transakcemi na kapitalovém trhu a s GspésSnym
provozovanim zde popsanych podnikatelskych aktivit. Nelze zarudit, Ze planované podnikatelské aktivity budou v budoucnu Uspésné,
coz by mohlo mit nepftiznivy dopad na podnikani a finanéni situaci Emitenta a v konecném dusledku by to mohlo vést k jeho platebni
neschopnosti.

Rizika souvisejici s omezenym predmétem podnikdni Emitenta: TéZistém podnikatelské ¢innosti Emitenta je vydavani Dluhopis(, které
se podileji na vykonnosti kryptomény Bitcoin. Emitent nebude vykonavat Zadnou jinou podnikatelskou ¢innost, a proto nema zadné
jiné zdroje pfijmQ, které by pokryly jeho naklady. Vzhledem k tomuto omezenému podnikatelskému zaméru je Emitent vystaven
riziku, Ze Bitcoin (BTC) jako kryptoména neziska nebo ztrati trzni oblibu a Ze jako takovy nebude do budoucna Uspésny nebo bude
méné Uspésny a Ze poplatek generovany z Dluhopist nebude dostatecny k udrZzeni obchodniho modelu Emitenta. v takovém pfipadé
by se Emitent nemusel byt schopen pfizplsobit zménénym okolnostem a mohl by byt ve vykonu své podnikatelské Cinnosti
nelspésny, coz by nasledné mohlo vést k poklesu hodnoty Dluhopist.

Pravni a regulaéni rizika: Emitent je vystaven fadé pravnich a regulacnich rizik v€etné téchto: (i) zavislost na tom, zda Frankfurtska
burza cennych papird mizZe podle pravidel a predpisd Némecka pokracovat v kétovani Dluhopist vydanych na zakladé predchoziho
prospektu., (ii) zmény a dodrZovani regulacnich poZadavkd ve vztahu k Emitentovi a jeho podnikani, (iii) riziko nedodrzeni predpist
v oblasti KYC/AML (poznejte svého klienta / prani Spinavych penéz), (iv) rizika souvisejici s ménicim se regulatornim rezimem v
oblasti kryptomén, technologie blockchain a digitalnich aktiv.

1.3. Klicové informace o cennych papirech
1.3.1. Jaké jsou hlavni rysy cennych papir(?

Dluhopisy nemaji pevné stanovené datum splatnosti. Dluhopisy nejsou Uroceny. Dluhopisy jsou vydavany bez jmenovité hodnoty za
pocatecni emisni kurz 0,0001 BTC jako u predchozich vydanych dluhopist ke dni 15. dubna 2021 (Datum emise), vypocteny podle
emisnich podminek Dluhopisi (Emisni podminky). Dluhopisy lze nabyvat a splacet prostfednictvim uréenych Opravnénych
Gcastnikd v ménach EUR, USD nebo BTC, pokudjsou nabizeny. Hlavni ménou je americky dolar (USD). Kazdy Dluhopis pfedstavuje
pravo DrZitele poZzadovat od Emitenta (a) dodani Bitcoinu ve vysi Vlastnikovi pohledavky k jakémukoli Pracovnimu dni vici
Emitentovi ve vztahu ke kazdému Dluhopisu, vyjadfené jako Castka BTC za Dluhopis snizenad o prislusné poplatky Emitenta a
vypoctené Emitentem jednajicim jako Agent pro vypocty podle vlastniho uvaZeni v souladu se vzorcem uvedenym v Emisnich
podminkach, nebo (b) vyplatu EUR nebo USD stanovenou v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Emisnich podminek. Zavazky z
Dluhopist predstavuji pfimé, nepodminéné, nepodfizené a zajisténé zdvazky Emitenta, které maji stejné poradi (pari passu) mezi
sebou a vSemi ostatnimi zajisténymi a nepodfizenymi zavazky Emitenta. Dluhopisy jsou volné prevoditelné.

S Dluhopisy jsou spojena nasledujici prava:
Zajistuje

Jako trvalé zajisténi thrady a splnéni zavazk( vaci Drziteldm dluhopist z Dluhopist zastavuje Emitent ve prospéch Spravce cennych
papirl (i) veskerd sva soucasna i budouci prava, zejména naroky na doruceni, tykajici se BTC uloZenych Emitentem u spravce (déle
jen ,Spravce”) na jeho depozitnich Uétech (Penézenky) a (ii) naroky tykajici se Dluhopist ve vlastnictvi Emitenta (dale jen ,Zajisténi“).

Splaceni na zakladé volby Emitenta ukonéenim smlouvy

Emitent miZe Dluhopisy (s vyjimkou Dluhopist, o jejichZ splaceni jiz Vlastnik pozadal oznamenim o vypovédi) kdykoli vypovédét
v celém rozsahu, nikoli vSak ¢astecné, podle svého uvazeni ozndmenim Opravnénym ucastnikim a pfimo nebo nepfimo DrZitellim
a splatit Dluhopisy za ¢astku BTC rovnajici se Castce splaceni nebo v prepoctu na USD nebo EUR v souladu s pFislugnymi ustanovenimi
Emisnich podminek.

Splaceni na zakladé volby drzitele ukonéenim smlouvy

Kazdy Vlastnik ma pravo pozadovat, aby Emitent na zakladé oznameni o ukonceni smlouvy Opravnénému Gcastnikovi odkoupil
Dluhopisy za ¢astku v BTC rovnajici se Castce splaceni nebo (pokud Vlastnik pozaduje vyplatu v USD nebo EUR) &astce prevedené na
USD nebo EUR v souladu s pfislusnymi ustanovenimi Emisnich podminek k datu stanovenému pro odkoupeni.

Postup pfi ukonceni a splaceni Dluhopist

V pfipadé vypovédi ze strany Emitenta nebo uplatnéni vypovédi ze strany Dritele vypocita Agent pro vypocty Castku splaceni na
zakladé prislusného vzorce. Po vypoctu Castky splaceni poskytne Agent pro vypocty Emitentovi vysledek vypoctu k prisluinému Dni
splaceni.

Emitent poté poskytne Opravnénému Ucastnikovi ¢astku BTC z téch BTC, které Opravnéni Ucastnici plivodné poskytli Emitentovi pfi
Upisu Dluhopis@ a které Emitent drZi v zastavené penézence BTC (BTC pod sprdvou). Castka, kterda ma byt poskytnuta v BTC, se bude
rovnat vypoctené Castce splacen.

Po obdrieni Castky splaceni v BTC Opravnény Ucastnik pfevede nebo nechd prevést Castku splaceni Driiteli. v ptipadé, Ze Driitel
pozadal o prevod v USD nebo EUR, Opravnény Ucastnik prepocita Castku splaceni v BTC na USD nebo EUR v souladu s pFislugnymi

ustanovenimi Podminek, a poté ji vyplati v USD nebo EUR.

Mimoradné ukonéeni a umoreni v pfipadé neplnéni zavazka
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Dluhopisy stanovuji pfipady neplnéni, které opraviuji kazdého drzZitele poZzadovat okamzité splaceni jejich jmenovité hodnoty
v pfipadé mimoradného ukonceni. Mezi takové pripady neplnéni patfi Fadné nesplnéni zavazku vyplyvajiciho z Dluhopis( ze strany
Emitenta, oznameni Emitenta, Ze neni schopen plnit své financni zavazky nebo Ze obecné zastavuje platby, zahajeni insolven¢niho
fizeni proti Emitentovi nebo vstup Emitenta do likvidace (pokud nejde o fuzi nebo jinou formu slouceni s jinou spolecnosti).

Usneseni Drzitelt

V souladu s némeckym zakonem o dluhovych cennych papirech z roku 2009 (Schuldverschreibungsgesetz — dale jen ,SchVG“)
obsahuji Dluhopisy ustanoveni, podle kterych se mohou DrZitelé dluhopist usnesenim dohodnout na zméné Emisnich podminek (se
souhlasem Emitenta) a rozhodnout o nékterych dalsich zélezitostech tykajicich se DluhopisG. Usneseni Drziteld fadné ptijata bud na
schzi Drzitel(, nebo hlasovanim bez schlize v souladu s Emisnimi podminkami jsou zavaznd pro vSechny Drizitele. k pFijeti usneseni
o podstatnych zméndach Emisnich podminek je zapotrebi vétsina nejméné 75 % odevzdanych hlasl. Usneseni tykajici se ostatnich
zmeén se prijimaji prostou vétsinou odevzdanych hlasu.

1.3.2. Kde se bude s cennymi papiry obchodovat?

Emitent a Agent pro kdtovani podali v rdmci prvotniho prospektu Zzadosti o ptijeti Dluhopis k obchodovani na regulovaném trhu
(General Standard) Frankfurtské burzy cennych papird. Zadost o pfijeti Dluhopist k obchodovéani na $vycarské burze SIX byla
podana 23. dubna 2021. Dluhopisy byly kétovany na burze Deutsche Borse Xetra dne 12. kvétna 2021, na burze SIX Swiss Exchange
dne 28. kvétna 2021 a na burzach Euronext Paris a Amsterdam dne 1. ¢ervence 2021.

Emitent mdzZe rozhodnout o kotaci Dluhopist na téchto dalSich nebo dalsich regulovanych trzich a/nebo o zajisténi obchodovani
Dluhopist v mnohostrannych obchodnich systémech, organizovanych obchodnich systémech nebo prostfednictvim systematickych
internalizatord, to vSe ve smyslu smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich finan¢nich
nastroju.

1.3.3. Jaka jsou klicova rizika, ktera jsou specificka pro cenné papiry?

Mezi hlavni rizika, kterd by mohla vést ke znaénym ztratam, jez by museli nést Drzitelé v pripadé prodeje svych Dluhopist nebo
v souvislosti s obdrZzenim splaceni jistiny, patfi:

Rizika vyplyvajici ze struktury Dluhopisi

Riziko spojené s uplatnénim vypovédi Emitenta: Emitent mGze kdykoli uplatnit vypovéd podle svého rozumného uvazeni (billiges
Ermessen) s ohledem na pfislusnou praxi na kapitadlovém trhu a v dobré vife a Emitent mGZe Dluhopisy, k jejichZ prodeji vyzval,
pozdéji znovu prodat. v disledku toho jsou DrZitelé vystaveni riziku, Ze Emitent uplatni vypovéd v pfipadé nizké ceny BTC, a tedy
i nizké Castky splaceni, s cilem tyto Dluhopisy v pozd&jsi fazi dale prodat.

DrZitelé jsou vystaveni rizikim vyplyvajicim z casové prodlevy po ukonceni platnosti Dluhopist:
Vynos Dluhopist mlze byt podstatné snizen a Drzitelé mohou dokonce ztratit veskery investovany kapital z divodu ¢asové prodlevy

po ukonceni Dluhopist:

Vypovéd ze strany drzitele opravnénému ucastnikovi:

1. Po odeslani Ozndmeni o vypovédi ze strany Drzitele dochazi k ¢asové prodlevé. Pokud Den vypovédi neni Pracovnim dnem,
je Dnem vypovédi nasledujici Pracovni den, ¢imzZ se vypovéd rovnéz odklada. Mezitim se cena BTC mUZe vyrazné zménit.
2. Pokud si Drzitel zvolil splaceni v EUR nebo USD, existuje ¢asova prodleva mezi ukon¢enim a stanovenim ¢astky v EUR nebo

USD, kterou Driitel obdrii po konverzi Castky splaceni na USD nebo EUR.

Vzhledem k vy$e popsanym ¢asovym prodlevam se mdze hodnota BTC (prepoc¢tena na USD nebo EUR) béhem tohoto obdobi vyrazné
zménit v neprospéch DrZitell a Drzitelé mohou pfijit o veskery investovany kapitdl. Srovnatelna rizika mohou vzniknout v pfipadé
ukonceni smlouvy ze strany Emitenta.

Riziko spojené s vyznamnym postavenim Oprdvnénych ucastniki: Opravnéni Gc¢astnici maji vyznamné postaveni v procesu nakupu
a splaceni Dluhopist a cely systém Dluhopis( zavisi na sluzbach poskytovanych Opravnénymi Ucastniky. PGsobi jako ,centrum* pro
platebni toky v USD, EUR a BTC, jakoz i ve vztahu k Dluhopisiim Drzitel(. Nelze vyloucit, Ze na Urovni Opravnénych Ucastnikd dojde
v ramci jejich procesl a vyporadani k naruseni, chybdm nebo Uumysinym kroklim, které budou mit dopad na majetkové pozice
Emitenta a/nebo Drziteld. Kromé toho vzhledem k povaze procesu nakupu a splaceni Dluhopist nesou Drzitelé riziko platebni
neschopnosti Opravnénych ucastnikl v obdobi od zaplaceni kupni ceny do predani Dluhopist i pti splaceni mezi opétovnym
prevodem jejich Dluhopist a vyplatou Céstky splaceni v jejich prospéch.
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Rizika spojena s BTC

Rizika spojend s ukldddnim BTC: Pro BTC obsaZené ve spravovanych BTC Emitent zavedl hybridni zplsob ukladani zahrnujici
studené ulozisté (tj. na platformé, ktera neni pfipojena k internetu) a horké Glozisté/penézenky (tj. na penézenkach pripojenych k
internetu). Pfi poutZiti hot storage/penézenek ve vztahu k BTC v drzeni Emitenta rozdéluje Emitent drzené BTC mezi burzy, které se
podle nazoru Emitenta ukazaly jako nejbezpecnéjsi na zakladé mj. pojistného kryti a souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy a
regulacemi (podle potfeby) a maji vysokou uroveri likvidity/objem( BTC na trhu. BTC v drzeni Emitenta jsou na téchto burzach
vedeny na Uctech Emitenta, které poskytuji prava k obchodovéni a préva k prevodu fediteldm Emitenta. Tyto burzy a obchodni
feSeni mohou byt pfedmétem hackerskych Utok( a naruseni dat nebo selhdni poskytovatele sluzeb, ktery se stard o Uschovu
BTC. Kromé toho muzZe Emitent ztratit soukromé klice pro pristup k penéZzenkam BTC, a tim trvale ztratit ptistup k BTC obsazenym
ve spravovanych BTC.

Zavislost na vykonnosti BTC: Hodnota Dluhopist je ovlivnéna cenou BTC, ktera znacné kolisa a je ovlivnéna fadou faktord. Napftiklad
muZe byt ovlivnéna globalnimi a regiondinimi politickymi, ekonomickymi nebo finanénimi udéalostmi, regula¢nimi udalostmi nebo
prohlasenimi regulaénich organd, obchodovanim s investicemi, zaji$tovacimi nebo jinymi aktivitami Siroké $kaly uéastnika trhu,
rozvétvenim podkladovych protokoll (tj. rozstépenim), narusenim infrastruktury nebo prostfedkd, kterymi se kryptoaktivum vyrabi,
distribuuje, uchovava a obchoduje. Cena BTC se muzZe zménit také v disledku ménici se dlivéry investorl v budouci vyhled této tfidy
aktiv. Charakteristika BTC a rozdilnost platnych regulacnich norem vytvareji potencial pro zneuZiti trhu a mohou vést k vysoké
volatilité ceny. PenéZni ¢astka v USD nebo EUR, kterou DrZitelé obdrzZi pfi ukonceni a splaceni Dluhopis(, zavisi na vyvoji ceny BTC
vypoctené v souladu s Emisnimi podminkami. Dluhopisy nejsou vibec kapitalové chranény, napf. prostiednictvim systému
pojisténi vkladt, a proto existuje riziko ¢astecné nebo uUplné ztraty investice. Navic v disledku vlivu Poplatku sniZujiciho vynos
a nakladi aétovanych Opravnénymi uéastniky obdrzi Drzitelé zaporny vynos nejen v pfipadé zaporné vykonnosti podkladového
BTC, ale i v pfipadé neutralni vykonnosti podkladového BTG, tj. v pfipadé, Ze vykonnost podkladového BTC je niZsi neZ prislusny
Poplatek. Proto se v pfipadé, Ze vykonnost BTC v delSim ¢asovém horizontu nekompenzuje odpocet Poplatku, hodnota Dluhopist
v pribéhu ¢asu snizi téméf na nulu.

Nedostatecnd likvidita: Trh s kryptoménami neni vysoce likvidni. Existuje riziko, Ze na trhu BTC/USD (USD za Bitcoin), BTC/EUR (EUR
za Bitcoin) neni k dispozici Zadna likvidita. v pfipadé, Ze trh prislusného ,ménového paru” neni likvidni, mGze byt stanoveni ceny dané
digitalni mény velmi volatilni a jesté obtiznéji predvidatelné. To mizZe nasledné sniZit zajem investor(, coZ se negativné projevi na
poptavce, ktera podle vypoctu snizi trzni hodnotu konkrétni digitalni mény, napfiklad BTC. Vzhledem k tomu, Ze hodnota Dluhopist
je ovlivnéna cenou a trzni hodnotou BTC, mohl by pokles objemu obchodovani s BTC a dalSimi kryptomé&nami mit podstatny
nepfiznivy vliv na hodnotu Dluhopis( a Drzitelé by mohli utrpét Gplnou ztratu své investice do Dluhopisu.

Politické riziko na trhu s Bitcoinem: Cely obchodni model Emitenta zavisi na moznych regulacich nebo zakazech, zejména pokud jde
o BTC jako podkladovy néstroj Dluhopistl. Neni mozné predvidat, jak pfesné mohou politika a budouci regulace ovlivnit trhy a celkové
ekonomické prostfedi pro obchodni model Emitenta. Budouci regulace a zmény pravniho statusu BTC vSak predstavuji politicka
rizika, kterd mohou ovlivnit vyvoj ceny BTC. Pokud se Emitent nebude Fidit potencidlnimi budoucimi predpisy, mlZe to vést ke
ztratam Emitenta a mUzZe to mit také nepfiznivy dopad na schopnost Emitenta vykonavat svou ¢innost.

Rizika spojend s obchodovanim s Dluhopisy
TrZni cenové riziko: Vyvoj trznich cen Dluhopist zavisi na riiznych faktorech, jako jsou zmény trovné trznich drokovych sazeb, politika
centrélnich bank, celkovy ekonomicky vyvoj, mira inflace nebo nedostatecna ¢i nadmérna poptavka po Dluhopisech. Drzitelé jsou
proto vystaveni riziku nepfiznivého vyvoje trznich cen svych Dluhopist, pokud Drzitelé Dluhopisy prodaji.

Obchodni cenové riziko: Obchodni cena Dluhopisti by mohla klesnout, pokud se skute¢né ¢i domnéle zhorsi Uvérova bonita Emitenta
nebo pridruzenych osob, a to bez ohledu na skutecnost, Ze Dluhopisy jsou kryté skutecnymi drzbami BTC. Riziko spociva v tom, ze
treti osoby by byly ochotny koupit Dluhopisy pouze s vyraznou slevou oproti cené BTC, cozZ by nasledné mohlo vést ke ztraté investice
Drzitele do Dluhopist. Frankfurtskad burza cennych papirl by navic mohla odejmout dané pfijeti prvotné vydanych dluhopist k
obchodovani na regulovaném trhu, zejména pokud by Emitent pfed nebo po uvedeni Dluhopist na trh nedodrZel kdtovaci
pozadavky.

Rizika spojena s bezpecnosti Dluhopisti

Zajisténi poskytnuté k zajisténi Dluhopisu miZe byt nevymahatelné nebo mazZe byt vymdhdni Zajisténi odloZeno: Emitent zastavil
uloZené BTC ve prospéch Drzitel( jako Zajisténi dluhu Emitenta vGéi Drzitelim. Tato ujednani o zajisténi nemusi byt z riznych ddvodd
dostatecna k ochrané Drzitell v pfipadé Upadku nebo likvidace Emitenta nebo Depozitard.

Riziko podvodu ze strany tretich stran. Emitent komunikuje s fadou tfetich stran, mimo jiné s depozitafem, spradvcem cennych papir(,
opravnénymi Ucastniky, administratorem a burzami a obchodnimi platformami. Emitent se pfi své Cinnosti spoléha také na své
vlastni zaméstnance. v disledku toho je Emitent vystaven riziku pochybeni, nedbalosti nebo podvodu ze strany téchto tretich stran
a svych zaméstnancu. To by mohlo mit za nasledek vaZznou Ujmu na povésti nebo financ¢ni Ujmu ¢i poskozeni majetku Emitenta, ktery
je zastaven jako zajisténi DluhopisU, a také ztraty pro Drzitele DluhopisQ.

1.3.4. Za jakych podminek a v jakém ¢asovém planu mohu investovat do tohoto cenného papiru?
Podminky a ¢asovy plan pro investovani do Dluhopist jsou uvedeny nizZe.

Celkovy objem vydanych Dluhopist ¢ini az 9 000 000 000 kusu, coZ odpovida pocatecni emisni cené jednoho Dluhopisu ve vysi 0,0001
BTC.
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Nabidka pro vefejnost

Dluhopisy budou nabizeny finan¢nimi zprostifedkovateli (vCetné autorizovanych ucastnikd) institucionalnim a retailovym
investorim v souladu s platnymi omezenimi prodeje. Ke dni vyhotoveni Prospektu byly autorizovanymi Ucastniky jmenovany
spolecnosti Flow Traders BV, Enigma Securities Ltd., Jane Street Financial Limited, DRW Europe B.V. a Bluefin Europe LLP Limited.
Dluhopisy Ize na primdarnim trhu nakupovat pouze za USD a EUR a BTC, pokud jsou nabizeny, a to pouze Autorizovanymi tcastniky a
jejich prostfednictvim. Oc¢ekava se, Zze nabidkové obdobi za¢ne 14. prosince 2023 a bude otevieno do 14. prosince 2024 (datum
ukonceni platnosti Prospektu) s vyhradou zkraceni tohoto obdobi.

Upozoriiujeme, ze nabidka, ktera navazuje na pfedchozi nabidku uéinénou Emitentem na zakladé dvou predchozich prospektt
schvalenych Spolkovym Ufadem pro finance (Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, BaFin) Spolkové republiky Némecko
dne 15. dubna 2021 a dne 11. kvétna 2022, byla v obdobi od 11. kvétna 2023 do 14. prosince 2023 prerusena.

K datu Prospektu ma Emitent uzavieny smlouvy s péti Autorizovanymi Uéastniky. Vefejna nabidka muze byt uinéna v zemi
uvedené v bodé "1.1. Verejna nabidka". Pfedstaveni a upozornéni".

Podminky a technické podrobnosti nabidky

Nabidka nepodléha zadnym podminkam ani Ihitam kromé Ihity vyplyvajici z platnosti Prospektu, jak je uvedeno v ¢asti ,,Nabidka
pro verejnost”. Neexistuje Zddna moznost snizeni Upisl. Nebyly stanoveny zadné minimalni ani maximalni ¢astky uUpisu, ale finanéni
zprostfedkovatelé (véetné Opravnénych Ucastnik(l) nabizejici Dluhopisy mohou pfi nabidce Dluhopist stanovit minimalni nebo
maximalni ¢astky Upisu podle vlastniho uvazeni.

Dluhopisy budou vydavany prostiednictvim zaknihovani prostrednictvim clearingového systému a bank, které mu vedou Ucty.

Na sekundarnim trhu lze dluhopisy nakupovat vyhradné ve penézich s nucenym obéhem (tj. v EUR nebo USD). Penize s nucenym
obé&hem znamenaji narodni ménu, ktera neni vdzana na cenu komodity, jako je zlato nebo stfibro.

Zpusob stanoveni emisni ceny

Na zakladé informace investora o koupi Dluhopisl upiSe Opravnény ucastnik prislusny pocet Dluhopist (Objem Upisu) v pfislusny
Den Upisu za pfislusny Emisni kurz za Dluhopis a nasledné tyto Dluhopisy investorovi preda.

K Datu emise bude Pocatecni emisni cena cinit 0,0001 BTC za jeden Dluhopis, tj. Opravnéni Gcastnici, ktefi od Emitenta nakoupi
Dluhopisy, obdrzZi jeden Dluhopis za kazdych 0,0001 BTC. v pribéhu ¢asu se Emisni cena bude ménit podle nasledujicich definic

a vzorce.

Emisnim kurzem se rozumi ¢astka BTC za Dluhopis rovnajici se Faktoru BTC, kterou je Opravnény ucastnik jako jediny upisovatel
Dluhopist opravnén obdrZet k Datu Upisu a kterou Agent pro vypocty vypocita nasledujicim zplsobem:

Faktor BTC = pocatecni emisni cena *(1 - poplatek)*N

Faktor BTC predstavuje sniZzeni naroku na BTC v dusledku poplatku za Dluhopisy (s vyhradou snizeni ze strany Emitenta).

Pocatecni emisni cena k datu emise ¢ini 0,0001 BTC.

Poplatek znamena 0,96 % (96 BPS) ro¢né a denné se navysuje ve vztahu k BTC pod spravou a mUze byt zménén v mezich § 4 odst. 2.
Poplatek zpocétku €ini 0,96 % rocné, a poté muze byt upraven Emitentem podle jeho pfiméreného uvazeni (billiges Ermessen)
a s ohledem na pfislusnou praxi na kapitalovém trhu a v dobré vife oznamenim Drzitel(im.

N znamena pocet dni od data emise déleny 360 (act/360).

Pracovnim dnem se rozumi den (jiny neZ sobota nebo nedéle), kdy jsou banky ve Frankfurtu nad Mohanem otevieny pro béziné
obchody a kdy jsou Clearingovy systém a vSechny pfislusné ¢asti Transevropského expresniho automatizovaného systému zuctovani
plateb v redlném case 2 (TARGET2) v provozu pro provadéni plateb.

Castka Upisu, tj. ¢astka Dluhopisd, kterou obdrzi Opravnény Géastnik vyménou za BTC, bude podle okolnosti vypoctena Agentem pro

vypocty na zakladé podkladové Emisni ceny k Datu Upisu.

Pokud investor koupi dluhopis od Opravnéného ucastnika za USD nebo EUR, vypocita se cena v USD nebo EUR, jak je uvedeno
v Podminkach.

Vydaje

Celkové kumulované naklady na primarni vefejnou nabidku podle predchozich prospektl Cinily priblizné 710 000,00 EUR netto.
Predpokladané celkové naklady nasledujiciho prospektu budou cinit do 50 000 EUR.

Poplatky, které hradi Drzitel

Emitent bude Uctovat rocni poplatek ve vysi 0,96 % (96 bazickych bodU), ktery bude denné nabihat z celkové castky Dluhopist
nakoupenych kazdym DrZitelem a denominovanych v BTC (BTC pod spravou). Poplatek je zahrnut v definici Emisni ceny a Ceny
splaceni a neodecita se od naroku na BTC vypocteného ve vzorci Faktoru BTC.
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Emitent mlzZe autorizovanému Ucastnikovi uctovat kromé pripadnych poplatkl tretich stran poplatek za Upis, ktery nesmi prekrocit
1,00 % (100 bazickych bod() z ¢astky Upisu. Za své sluzby v souvislosti se splacenim Dluhopist si Emitent Uctuje dalsi poplatek ve
vysi 1,00 % (100 bazickych bodu) z ¢astky splaceni. Tento poplatek bude Emitent Uctovat Autorizovanému ucastnikovi na zakladé
odkupované ¢astky.

Emitent nema Zadny vliv na to, zda a v jakém rozsahubude pfislusny Opravnény ucastnik uctovat dalsi poplatky. Tyto poplatky se
mohou liit v zavislosti na Opravnéném ucastnikovi.

1.3.5. Proc se tento prospekt pfipravuje?
1.3.5.1. Davody nabidky

Emitent hodld dosahovat zisku prostfednictvim Gc¢tovani rocniho poplatku ve vysi 0,96 % (96 bazickych bodu), ktery se denné
navysuje z celkové c¢astky Dluhopis nakoupenych kazdym Drzitelem a denominovanych v BTC (BTC pod spravou). Poplatek bude
vybirdn v pfislusném obdobi v BTC z BTC pod spravou.

1.3.5.2. Pouziti a odhadované Cisté ¢astky vynosu

V souvislosti s umisténim Dluhopist pouZzije Emitent Cisty vytéZek na ndkup BTC za ucelem doplnéni spravovanych BTC.

1.3.5.3. Smlouva o Upisu

Emitent neuzaviel smlouvu o Upisu.

1.3.5.4. Podstatné pripady stfetu zajma tykajici se nabidky

Podstatné stiety zajmu tykajici se nabidky nebo pfijeti k obchodovani Neexistuji Zadné podstatné stiety zajmU tykajici se nabidky.



